Granskning - Gréna bubblor

Fossilfritt stil som ska produceras med hjilp av vétgas

och massor av el, batterifabriker som ska bidra till ett mindre
beroende av Kina och massor av vindkraftverk som 4gs av den
kinesiska staten. Forskarna Christian Sandstrém och Magnus
Henrekson har i flera r varnat for att pa olika sétt satsa skatte-

pengar i projekt som kan sluta som gréna bubblor. Nu har bubblor-
na borjat spricka tidigare dn de trodde. Jan Jornmark har tittat
narmare pa en betydelsefull faktor som bland andra Northvolt
verkar ha underskattat: tillgngen pa arbetskratt.
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Magnus Henrekson, professor i nationalekonomi
pa Institutet for naringslivsforskning:

JAG TYGRER AT DET
LATER oOM MISoBRUK AV
0k MEDEL MAN FATT™

Ett Northvoltbolag i konkurs och ingen fabrik i Bor-
linge. De fossilfria stalsatsningarna bromsas in och
skjuts pa framtiden och landets storsta vindkrafts-
park som dgs av varldens storsta diktatur ar kon-
kursmassig, under rekonstruktion och till salu. Dyra
delar av den gréna omstillningen i Sverige gar inte
alls som ténkt.

et har gatt fortare &n vi trodde.

Jag hade framfor allt inte trott att
Northvolt skulle utvecklas pé det
hir séttet. Det framstér ju som att
ledningen varit inkompetent och
slosat bort massor av pengar. Det sas
ju att bolaget hade himtat massor
av kompetens fran Tesla, bland
annat genom vd Peter Carlsson”,
sdger Magnus Henrekson, professor
i nationalekonomi péa Institutet for
Néringslivsforskning.

Enligt honom har Northvolt
kraftigt underskattat svarigheterna
med att tillverka batterier. For sju ar
sedan sa vd Peter Carlsson i Aktuellt
att man skulle tillverka 3 SO0 batterier i minuten.
I september i a&r hade man en produktion pa
60 000 batterier i veckan i Skelleftea.

— Och fabriken som skulle bidra till att géra
Europa mer oberoende av Kina képte produk-
tionsutrustning och hyrde in operatdrer fran Kina.
Maskinerna fungerade inte alls som de skulle, var
farliga och saknade den lagstadgade CE-mark-
ningen. Jag tycker att det later som missbruk av de
medel man fatt, sdger Magnus Henrekson.
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Magnus
Henreksson

Magnus Henrekson
har tillsammans med
ekonomen David Sundén
pa uppdrag av Svenska
Policyinstitutet skrivit
fre kritiska rapporter om
stalsaftsningarna i norra
Sverige. Rapporterna har
titlarna Fran brunt till
grént, Lonsam eller
kostsam? och Till vilket
elpris som helst?.

Sju uppdrag lades
ocksa ut till olika forskare
och finns publicerade i
antologin De norrldndska
stalsatsningarna —
frélsare eller gékunge?.
Arbetet stottades
ekonomiskt av tolv
entreprendrer, bland
andra Rune Andersson,
Carl Bennet och
Christer Gardell.

Enligt en sammanstéillning som SVT gjort har
svenska staten gett bolaget 600 miljoner kronor i
bidrag. Till det kan l4ggas 2,5 miljarder i 1an och 12
miljarder i kreditgarantier som dnnu inte utnytt-
jats. Dessutom har Skellefted kommun satsat mil-
jarder i infrastruktur och svenska pensionsfonder
har kopt aktier i bolaget for nio miljarder kronor.
En konkurs skulle ddrmed kunna kosta skattebeta-
larna vildigt mycket pengar.

I september varslade Northvolt 1 600 anstillda
om uppsigning och i oktober gick utvecklingsbo-
laget Northvolt Ett (som inte hade nagra anstillda,
men stod for planering och byggde foretagets
fabriker) i konkurs. Da hade man redan i juni
meddelat att den planerade fabriken i Borldnge
inte blir av.

Héndelserna har ocksa paverkat en lang rad
underleverantdrer till Northvolt som nu har det
mycket svart ekonomiskt. Region Visterbotten
gick under hosten in med 20 miljoner av skattebe-
talarnas pengar for att stotta underleverantorer till
Northvolt som drabbats av konkursen. Drabbade &r
ocksa alla de som flyttat till Skellefted, kanske fran
ett annat land, kdpt bostader och nu stér utan jobb.

— Man har blést aktorer i det lokala néringslivet pa
ett vildigt osnyggt sitt, siger Magnus Henrekson.

Till listan med grona féretagssatsningar som
avbrutits eller skjutits upp kan ocksé laggas den
danska energijédtten @rstedts e-metanolfabrik

i Ornskoldsvik och Unipers fabrik for gront
flygbrinsle som skulle ge 300 jobb i Langsele.
Och forstas Hybrit och Stegra (tidigare H2 Green
Steel) som bada planerar att tillverka fossilfritt



FABRIKEN SOM SKULLE BIDRA TILL ATT GORA EUROPA

MER OBEROENDE AV KINA KOPTE PRODUKTIONSUT-
RUSTNING OCH HYRDE IN OPERATORER FRAN KINA.

stal. Jirnmalmspellets ska erséttas av jairnsvamp
(syrefritt, direktreducerat jirn) som tillverkas med
hjalp av fossilfritt framstilld vitgas.

Fossilfri vétgas framstélls genom elektrolys
dér vatten spjélkas till vitgas med hjilp av syre
och stora méngder el. Alternativet dr att utvinna
véitgas ur fossila brianslen, framfor allt naturgas.
Da blir den forstés inte fossilfri. Dessutom anses
den vitgasen gora storre nytta inom andra anvind-
ningsomraden.

Anda har EU:s Green Deal om 1 000 miljarder
euro pé tio ar valt att fokusera vildigt mycket pa
véitgas.

— Mellan 2025 och 2030 ska produktionen vara
uppe i tio miljoner ton gron vétgas. Trots att vétgas
ar farlig att hantera och faktiskt 4r en mycket star-

kare viaxthusgas 4n koldioxid om den kommer ut i
naturen, sdger Christian Sandstrom.

Islutet av oktober i a&r meddelade gruvbolaget
LKAB (som dger Hybrit tillsammans med SSAB
och Vattenfall) att 6vergangen till jirnsvamp, som
skulle ha inletts under 2030-talet och vara genom-
ford 2050, skjuts upp till 2040-talet. Skélet
som uppgavs var férdndrade mineraltillging-
ar och begrénsningar i infrastruktur.

Stegra skulle enligt sin
ursprungsplan ha produktion
igdngredaniéaridet stalverk

som byggs i Boden. Nu ir pla-

nen att starta tillverkning 2026.
Orsaken till namnbytet var breddad
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verksamhet som ska omfatta forsiljning

av jarnsvamp och arbete med vétgasteknik. Till-
sammans med Kaunis Iron ska Stegra bygga ett
pelletsverk i Norge som ska forse stilverket med
svensk rivara.

Stegra som beviljats cirka 2,5 miljarder kronor i
statligt stdd fick i september en forsta utbetalning
pa 100 miljoner euro. Bolaget har tidigare beviljats
250 miljoner euro ur EU:s innovationsfond.

- Det aterstar att se vad som hdnder med Stegras
planer, men just nu saknar man malm och tillrack-
ligt med el for tillverkning av jarnsvamp. Det finns
ju heller ingen hamn i Boden, sa stalet kommer
att koras med tag till Luled. Jag tror att det blir
valdigt svart att fa foretaget 16nsamt, sdger Magnus
Henrekson.

Intressant i ssmmanhanget dr att bade Stegra
och Northvolt har erhallit kreditgarantier frin
Riksgilden pé 13 respektive 15 miljarder kronor.
Kreditgarantier innebér att staten gar i borgen
for 80 procent av beviljade 1an och har normalt
anvants for att hjilpa etablerade exportforetag att
till exempel ta sig in p& en ny marknad. Efter en
regeldndring dr det nu dven mojligt att ge export-
garantier fOr grona investeringar inom Sverige.

Enligt Ekonomistyrningsverket (ESV) framgar
det av forarbetena till budgetlagen att 1an dér den
forvantade forlusten beddms Overstiga 20 pro-
cent av utlanat belopp i stéllet bor finansieras via
anslag (i statsbudgeten). ESV skriver ocksa pé sin
hemsida att "Den ekonomiska risken vid utlaning
liknar i stor utstrdckning risken vid kreditgaranti-
verksamhet”.

Riksgilden har dock gjort beddmningen att de
béda startup-bolagen ska erhélla kreditgarantier
och att det da (till skillnad frdn om det hade gillt
ett 14n) inte finns ndgot regelverk med en grins pa
20 procent. Trots att kreditrisken kan sidgas vara
densamma och skattebetalarna i vérsta fall kan f&
betala hela summan.

VindKkraften har fatt stdd i form av elcertifikat
och har inte behovt betala for balansering av
elsystemet (som berdknas kosta atta miljarder i ar)
eller sdnkta fastighetsvirden for manniskor som
bor néra vindkraftverken. Christian Sandstrém har
tillsammans med ekonomikonsulten och analyti-
kern Christian Steinbeck granskat l6nsamheten i
svensk vindkraft. Resultaten publicerades i Kvartal
iar och visar att sektorn mellan 2017 och 2022 gjort
sammanlagda forluster pa 13,5 miljarder kronor.
Det motsvarar en forlustmarginal p& 39 procent.

I oktober 2023 ansokte Sveriges storsta vind-
kraftspark, Kinadgda Markbygden Ett (statligt
kontrollerade och i USA svartlistade CGN &ger 75
procent) om rekonstruktion. Tvd manader senare
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Christian
Sandstrom

Christian Sandstrém
har lange intresserat
sig for bidragskapitalism
dar skattebetalarna star
for risk och féretagarna
tar hem eventuell vinst.
P& Timbro har han bland
annat gett ut bockerna
Gréna bubblor, Gréna
bubblor 2 och Gréna
bubblor 3.

hinde samma sak med Aldermyrberget utanfor Skel-
lefted och sommaren 2024 hade (o)turen kommit till
Overturingen.

I fallet Markbygden Ett &r det stora problemet
att man ingatt ett avtal med Norsk Hydro dir man
forbundit sig att silja el fram till 2040 till ett fast pris
som ligger 1angt under marknadspris. Bade Norsk
Hydro och Skatteverket har motsatt sig en rekon-
struktion av Markbygden Ett som i borjan av aret
hade skulder pa cirka sex miljarder kronor.

Skatteverket tycker att 4garna med den kinesiska
staten i spetsen ska skjuta till mer pengar och att
forlusterna inte ska drabba svenska skattebetalare
och andra fordringségare. I oktober 2024 meddelade
Norsk Hydro att man ingétt ett avtal om kompensa-
tion for uteblivna elleveranser. Tingsrittens rekon-
struktionsplan vann laga kraft den 18 november.

- Det finns manga vindkraftverk som gor stora for-
luster. En fraga man darfor méste stilla sig 4r vem som
finansierar anldggningarna och &r beredd att stindigt
skjuta till mer pengar. Tydligen inte den kinesiska sta-
ten i alla fall. Som jag ser det handlar det om ESG-reg-
lerade (environmental, social och governance) pengatr,
exportkreditgarantier och billiga grona 1an. Darfor
framstar den kraftiga utbyggnaden som ytterligare ett
exempel pa industripolitik som inte fungerar. Alltsa en
gron bubbla, sdger Christian Sandstrom.

En forklaring till att det blivit sdhir &r att inget
politiskt parti vdgat ha asikter som kan tolkas som att
man dr emot den grona omstéllningen. Dir har &ven
en stor del av borgerligheten varit tyst och det har
dirmed saknats opinion.

- Statsminister Kristersson har sagt att niringslivet
4r motorn i omstéllningen. S dr det ju, men det ska inte
ske genom att man satsar stora summor skattepengar i
enskilda projekt som bygger pa teknik som man inte vet
om den fungerar, Northvolt dr nog det virsta exemplet
vi har sett hittills, sdger Christian Sandstrom.

Han tycker dock att det &r bra att regeringen nu
verkar ha satt ner foten och sagt att det inte finns
utrymme for mer stdd till Northvolt och att staten
inte betalar fér anslutning av havsbaserad vindkraft
till stamnétet. Det sista har fatt Vattenfall att pausa
vindkraftsprojekt.

- Man séger att vi har ropat pa
vargen. Nu har varningarna pa flera
hall blivit en realitet. I takt med att
fler projekt spricker blir de ndgot som
politiker méaste forhalla
sig till. Man kan inte dela
ut pengar till projekt som
inte kan st& pa egna ben,
utan faller som korthus nir det stdndiga
flodet av politiskt beslutade pengar av-
bryts, sdger Christian Sandstrém.
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Jan Joérnmark, forfattare och docent i ekonomisk historia:

”Befolkningen har
inte ratt kunskaper oc
medelaldern ar hég”

Enligt Jan Jornmark &dr de misslyckade satsningarna
i norr ett bevis pa att savil EU som svenska staten
gor fel ndr man satsar pa industrisubventioner och
gron protektionism i stillet for frihandel och avreg-
lering. Till det kommer att man kraftigt underskat-
tat betydelsen av tillgdng pa arbetskraft.

Nir forfattaren och docenten i ekonomisk histo-
ria, Jan Jornmark, skrev sin avhandling studerade
han stalkrisen i Europa under 1970- och 80-talen.
P4 den tiden drev EU pé for att minska de handels-
hinder och subventioner som fanns i olika lédnder. I
dag konstaterar han att det overstatliga EU i stillet
ar positivt till regleringar och stod.

For att na sina grona mal och klimatneutralitet
2050 har EU atagit sig att ta fram minst en biljon
euro for investeringar. Exempelvis satsas 430 mil-
jarder euro under tio ir pé vitgas.

- Risken finns att det i stillet isolerar europeisk
industri och att konflikterna inom EU 6kar nir 14n-
derna konkurrerar om stdd och pa den inhemska
marknaden, sdger Jan Jornmark.

Han padminner att industripolitiken under 1970-talet
ledde till inflation och handelsférlamning. Forst daref-
ter kom ett skifte mot mer frihandel och de fyra frihe-
ter som pa allvar gjorde EU till en 6ppen marknad.

Nu dr man alltsé pa vig at fel hall igen enligt
Jornmark. Han ser det som hinder med flera ned-
lagda och uppskjutna satsningar i norra Sverige
som bevis pé att det ofta blir fel nér etableringar
styrs av mdjligheter till subventioner som pa ett
eller annat sitt kommer frin skattebetalarna.

Ett exempel ar Northvolt i Skellefted vars framtid
ar hogst osiker efter att foretagets utvecklingsbo-
lag gétt i konkurs.

- Enligt klassisk nationalekonomi krivs det tre
saker for att bygga upp en industri: naturtillgdng-
ar, kapital och arbetskraft. I det hir fallet hade
man Kkraftigt underskattat problemet att i tag pa
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Jan Jérnmark gav
tillsammans med Christian
Sandstrém 2020 ut rap-
porten Den industripoli-
tiska dtervandsgranden
som de skrev pa uppdrag
av Skatftebetalarna (och
som 2022 fick en uppfol-
jare i Den industripolitis-
ka dtervandsgrdnden 2.0
av Christian Sandstrém).
| december publicerar
Jan Jérnmark rapporten
Norrlandssatsningarna
- Ett spel med stigande
insatser som han ocksa
har skrivit pa uppdrag av
Skattebetalarna.

kompetent arbetskraft, sdger Jan Jornmark.

Han har tittat ndrmare pa demografin och sett
att storleken p4 befolkningen i manga norrldndska
stider varit hyfsat stabil 6ver tid, trots avflyttning
sOderut. Det beror pa att manga dldre har flyttat in till
kommunernas centralorter.

- Det finns inte tillrdckligt med folk, befolkningen
har inte ratt kunskaper och medeléldern &r hog. Men
den analysen har Northvolt och andra foretag inte
gjort, konstaterar Jan Jornmark.

Det har resulterat i att man fatt anstdlla personer
som pendlat till Skellefted, &ven fran andra ldnder, s&
kallad fly in-fly out.

- Det gor att det blir dyrt, produktionen blir 14g, det
pratas manga sprak vilket paverkar bade produktion
och sékerhet. Vi har ju sett att det skett manga arbets-
platsolyckor pa Northvolt, siger Jan Jornmark.

Att l6nerna pa det séttet drivs upp kan bli ett fram-
tida problem for flera kommuner i Vasternorrland,
Vésterbotten och Norrbotten som redan har svart att
fa ekonomin att gi ihop. Dartill riskerar man att en del
investeringar som gjorts i lokaler, bostdder, hamnar,
jarnvégar, vigar med mera inte kommer att behovas.

- Aven de kommuner som inte investerat pengar i
de hér stora projekten kommer att berdras genom att
det blir svarare att locka till sig arbetskraft fran grann-
kommunerna. Det &r ju inte som i Sovjet pa 1930-talet
d& man kunde kommendera folk att flytta till Sibirien
for att jobba, sdger Jan Jornmark.

Iseptember ville Northvolt och Volvo Cars att staten
skulle bidra med 12 miljarder till deras planerade gemen-
samma batterifabrik i Géteborg (som berdknas kosta 20
miljarder). Nu har Volvo Cars sparkat ut Northvolt ur pro-
jektet. Samtidigt uppger Dagens industri att krisdrabbade
Northvolt, som séger sig vilja utmana Kinas marknadsdo-
minans, férhandlar med kinesiska investerare.

- Att i situationen som ir nu borja diskutera mer
statligt stdd och mer EU-pengar later som en galen
strategi, sdger Jan Jornmark.



ENLIGT KLAGGISK NATIONALEKONOMI

KRAVS DET TRE SAKER FOR ATT BYGGA

UPP EN INDUSTRL: NATURTILLGANGAR,
KAPTTAL OCH ARBETSKRAFT.





